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Was sind Privatmarktanlagen?

Private Equity Investition in Unternehmen, die nicht an der Borse gelistet sind

Investitionen in Infrastruktur (z.B. Windparks, Solaranlagen, Tunnel)

Private Debt Finanzierung / Kreditvergabe abseits von Banken und 6ffentlicher Markte

Private Real
Estate

Investitionen in Immobilien
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Warum investieren institutionelle Kunden in Privatmarktanlagen?

Diversifikation

Hohe
Verringerung der risikoadjustierte
Portfolio-Volatilitat Renditen

Zuverlassige Ertrage Hohe absolute

Renditen
Absicherung gegen Geringe Korrelation mit anderen
Inflation Anlageklassen

Bl Private Equity [ Infrastruktur

Institutionelle Investoren schatzen Privatmarktfonds flr die zuverlassigen
und hohen risikoadjustierten Renditen, Inflationsschutz sowie den Diversifikationseffekt.

Quelle: Preain_"Why Invest in Alternatives?"” - Privatize
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https://www.preqin.com/academy/lesson-1-alternative-assets/why-invest-in-alternatives

Privatmarktanlagen in der strategischen Asset Allokation
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rivate
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Portfolio Simulation Tool
Private Markets in der strategischen Asset Allokation

@ Dr. Andrea Vathje
Portfolio Simulation starten
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Warum in Private Equity investieren?
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GroBes Unternehmen bleiben W Historisch attraktive
Anlageuniversum langer privat Performance

12% Alter bis zum IPO Annualisierte Private Equity Rendite
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Private Unternehmen e e Uber verschiedene Zeitraume hat
. . Priv Equity historisch ein
Nur ein Bruchteil der Unternehmen camins_nnill | | I l I I ate ‘qu ty S.to sc. eine
sind an der Borse gelistet. &> & o & o attraktive Rendite erzielt.
S o
o J o J o J

Private Equity bietet ein groBes, stetig wachsendes Investmentuniversum.

Wertentwicklung aus der Vergangenheit sind hierbei beispielhaft und kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
Quelle: BlackRock Privatize 6



Warum in Infrastruktur investieren?
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Steigende Nachfrage nach
Konnektivitat, Datenverarbeitung und
KI-Technologien treibt
Digitalisierungsinvestitionen.
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Historisch attraktive
Performance
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Performance von Infrastrukturanlagen
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Ertrige I Kapital

Als reale Anlagen kdnnen
Infrastrukturanlagen zudem einen
Inflationsschutz bieten.

Politische, gesellschaftliche und technologische Transformationen lassen weiteren

Kapitalzufluss in Infrastruktur erwarten.

Wertentwicklungen aus der Vergangenheit sind hierbei beispielhaft und kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklungen.
Quellen: McKinsey Global Institute Economic empowerment through sustainability & inclusion; Statista; UBS, Investieren in Infrastruktur

Privatize
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https://www.mckinsey.com/mgi/our-research/from-poverty-to-empowerment-raising-the-bar-for-sustainable-and-inclusive-growth
https://www.statista.com/statistics/870924/worldwide-digital-transformation-market-size/

Was ist der European Long-term Investment Fund (ELTIF)?

ZIELGRUPPE
Privatanleger und
institutionelle Kunden

FONDSSTRUKTUR

Alternativer
Investmentfonds . .

SKALIERUNG P ‘ 2 . ‘ DIVERSIFIKATION
Europaweiter ' ' Hohe Diversifikation,
Vertrieb g ' ‘ strenger Anlegerschutz

[ Tl LIQUIDITAT
' ANLEGERSQHUTZ x — Geschlossene &
Geelgnetheltsprgfung semi-liquide ELTIFs
nach MiFID Il [ ] —

Mit der Anfang 2024 zur Anwendung gekommenen ELTIF 2.0 Verordnung wird sich der ELTIF als
Standardvehikel bei Privatmarktanlagen von Privatkunden in Europa etablieren.

Privatize



Marktentwicklung der ELTIFs

Anzahl der ELTIF Registrierungen
- Rekordzahl von 60 neu

registrierten ELTIFs in 2024

50 Produkte decken alle
Assetklassen ab: Private
Equity, Infrastruktur, Private

40 Debt, Real Estate und
Multi-Asset

30 21 Neuprodukte sind relevant
fur deutsche Retailkunden,
davon 4 geschlossene ELTIFs

20

und 17 Evergreen-ELTIFs
RTS-Finalisierung zeigt
10 Wirkung: viele Asset Manager
haben Genehmigungsprozess
. - . fur Evergreen-ELTIFs
0 —

begonnen
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Source: ESMA und Privatize Research
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https://www.esma.europa.eu/document/register-authorised-european-long-term-investment-funds-eltifs

Wie darf ein ELTIF in Deutschland vertrieben werden?

Geschlossene
ELTIFs?

Offene
ELTIFs?

Vertrieb Uber Finanzintermediare (Anlagevermittlung ausreichend)
§ 34f Abs.1S. 1Nr. 1 GewO (offene ELTIFs)
§ 34f Abs. 1S. 1Nr. 2 GewO (geschlossene ELTIFs)

Zeichnung mit Geeignetheitsprifung nach MiFID Il
Bei negativer Geeignetheit kann Zeichnung vorgenommen werden, wenn
(i) keine Anlageberatung vorliegt und (ii) Anleger ausdricklich zustimmt

ELTIFs ohne Ruckgabemaglichkeit
Typische Laufzeiten: 5 — 10 Jahre plus, je hach Assetklasse

ELTIFs mit RlUckgabemaoglichkeit vor der Liquidierungsphase
Semi-liquiden ELTIFs (“Evergreen-ELTIFs", mit ELTIF 2.0 mdglich)

Privatize

10



Unterschiede zwischen geschlossenen und Evergreen-ELTIFs

Laufzeit

Kapitaleinzahlung

Laufende Zeichnung
moglich

Ausschittungen

Riickgaben moglich

Einsatz

\

Geschlossener ELTIF

Feste Laufzeit (meist 8 - 12 Jahre)

Trend zum Volleinzahlermodell, zT.
aber auch mehrere Kapitalabrufe

Nein, Zeichnung nur wahrend
der initialen Zeichnungsphase

Ja (am Ende der Investmentperiode)

Nein

Oft nur Beratungsmandat

Evergreen-ELTIF

Sehr lange Laufzeit (z.T. 30 Jahre
und mehr)

Volleinzahlermodell

Ja

Investmenterlose werden meist
reinvestiert

Ja, allerdings mussen ggf.
“Gatings” berucksichtigt werden

Beratungsmandat und diskretionare
Vermogensverwaltung

Privatize
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Privatize

Diese Prasentation ("Prasentation") enthalt vertrauliche Informationen und dient ausschlieBlich internen Informations- und Diskussionszwecken. Sie ist nicht zur Weitergabe an
Dritte bestimmt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Es wird keine ausdriickliche oder stillschweigende Garantie oder Gewahrleistung in Bezug auf die Richtigkeit oder Vollsténdigkeit der in dieser Prasentation enthaltenen
Informationen gegeben, und Privatize (das "Unternehmen”) Ubernimmt keinerlei Haftung fur direkte oder indirekte Schaden, die aus der Verwendung dieser Présentation oder
ihres Inhalts entstehen. Die Darstellungen dienen ausschlieBlich Informationszwecken und beinhalten keine Anlageberatung oder Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb
oder zur VerauBerung von Finanzinstrumenten. Samtliche Handlungen, die auf Basis der dieser Prasentation vorgenommen werden, geschehen auf Ihre eigene Verantwortung.
Es wird keine Garantie dafiir ibernommen, dass ein bestimmtes Ziel oder beabsichtigtes Ergebnis erreicht wird.

Die in dieser Présentation dargestellten hypothetischen Wertentwicklung spiegeln zwar die Auswirkungen der gewahlten Anlagestrategie(n) auf ein Musterportfolio wider, es
gibt allerdings zahlreiche Faktoren, die mit den Markten im Allgemeinen oder der mit der individuellen Situation des Investierenden zusammenhéangen, die bei der Erstellung der
simulierten Wertentwicklungen nicht berlicksichtigt werden kdnnen (z.B. mangelnde Liquiditat). Die hypothetische Wertentwicklung enthalt zudem keine Verwaltungsgebiihren,
Transaktionskosten, Ausgaben oder Steuern. Die tatsachliche Entwicklung der hypothetischen Werte kann mithin erheblich von den dargestellten Werten abweichen.



